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Изменения № 1 в Регламент доверительного управления активами в  АО АКБ 

«НОВИКОМБАНК»  (версия 7.1) 

 

В целях актуализации Регламента Доверительного управления 

активами в АО АКБ «НОВИКОМБАНК» (версия 7.0), утвержденного 

Протоколом заседания Правления АО АКБ «НОВИКОМБАНК» от 

28.12.2023 № 115, рег. № 97/1п-0/62-0/116-159/2023 (далее – Регламент), 

внести следующие изменения: 

1. Приложение № 6 к Регламенту изложить в следующей 

редакции:  

 

ДЕКЛАРАЦИЯ О РИСКАХ,  

СВЯЗАННЫХ С ОСУЩЕСТВЛЕНИЕМ ОПЕРАЦИЙ НА РЫНКЕ ЦЕННЫХ 

БУМАГ 

 

Часть 1. Декларация об общих рисках, связанных с осуществлением 

операций на рынке ценных бумаг 
 

Цель настоящей Декларации – предоставить Учредителю управления  

информацию об основных рисках, связанных с осуществлением операций на рынке 

ценных бумаг.  

Обращаем внимание на то, что настоящая Декларация не раскрывает информацию 

обо всех рисках на финансовом рынке вследствие разнообразия возникающих на нем 

ситуаций. 

В общем смысле риск представляет собой возможность возникновения убытков 

при осуществлении финансовых операций в связи с возможным неблагоприятным 

влиянием разного рода факторов.  

Учредитель управления осознает и уведомлен: 

− о том, что денежные средства, переданные по Договору доверительного 

управления (Договору), не подлежат страхованию в соответствии с Федеральным 

законом от 23 декабря 2003 года № 177-ФЗ «О страховании вкладов физических лиц в 

банках Российской Федерации»; 

− о риске возможных убытков, связанных с доверительным управлением 

ценными бумагами и денежными средствами; 

− о том, что доходность по Договору не определяется доходностью такого 

Договора, основанной на показателях доходности в прошлом; 

− об отсутствии гарантирования получения дохода по Договору за исключением 

случаев, когда доходность определена на момент заключения соответствующего 

Договора; 

− об общем характере и (или) источниках конфликта интересов; 

− о рисках, связанных с приобретением иностранных ценных бумаг (если 

приобретение иностранных ценных бумаг предусмотрено Договором). 

Ниже приводятся виды рисков, список которых не является исчерпывающим, но 

позволяет Учредителю управления иметь представление об основных рисках, с 

которыми он может столкнуться при инвестировании средств в ценные бумаги.  

I. Системный риск 
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Этот риск затрагивает несколько финансовых институтов и проявляется в 

снижении их способности выполнять свои функции. В силу большой степени 

взаимодействия и взаимозависимости финансовых институтов между собой оценка 

системного риска сложна, но его реализация может повлиять на всех участников 

финансового рынка. 

Это риск финансовых потерь со стороны Учредителя управления, связанный с 

несвоевременным исполнением и/или неисполнением платежей по операциям 

Учредителя управления. Расчеты сторон между собой, а также с другими субъектами 

правоотношений, возникающие в рамках исполнения положений Договора 

осуществляются через клиринговую организацию, иные кредитные учреждения, 

являющиеся элементами денежных расчетных систем, а также посредством расчетно-

операционных подразделений Банка России, которые могут быть задействованы в 

рамках Договора. Как результат, возникает риск несвоевременного исполнения и/или 

неисполнения платежей, что может привести как к увеличению сроков расчетов, так и к 

возможной потере денежных сумм, являющихся объектами таких платежей. 

II. Рыночный риск 

Этот риск проявляется в неблагоприятном изменении цен (стоимости) 

принадлежащих Учредителю управления финансовых инструментов, в том числе из-за 

неблагоприятного изменения политической ситуации, резкой девальвации 

национальной валюты, кризиса рынка государственных долговых обязательств, 

банковского и валютного кризиса, обстоятельств непреодолимой силы, главным образом 

стихийного и военного характера, и как следствие, приводит к снижению доходности 

или даже убыткам. В зависимости от выбранной стратегии рыночный (ценовой) риск 

будет состоять в увеличении (уменьшении) цены финансовых инструментов. 

Учредитель управления должен отдавать себе отчет в том, что стоимость ему 

принадлежащих финансовых инструментов может как расти, так и снижаться, и ее рост 

в прошлом не означает ее роста в будущем. 

Учредителю управления следует специально обратить внимание на следующие 

рыночные риски:  

1. Валютный риск 

Валютный риск проявляется в неблагоприятном изменении курса рубля по 

отношению к иностранной валюте, при котором доходы от владения финансовыми 

инструментами могут быть подвергнуты инфляционному воздействию (снижению 

реальной покупательной способности), вследствие чего Учредитель управления может 

потерять часть дохода, а также понести убытки. Валютный риск также может привести 

к изменению размера обязательств по финансовым инструментам, связанным с 

иностранной валютой или иностранными финансовыми инструментами, что может 

привести к убыткам или к затруднению возможности рассчитываться по ним. 

2. Процентный риск 

Проявляется в неблагоприятном изменении процентной ставки, влияющей на 

курсовую стоимость облигаций с фиксированным доходом. Процентный риск может 

быть обусловлен несовпадением сроков востребования (погашения) требований и 

обязательств, а также неодинаковой степенью изменения процентных ставок по 

требованиям и обязательствам. 

3. Риск банкротства эмитента акций 

Проявляется в резком падении цены акций акционерного общества, признанного 

несостоятельным, или в предвидении такой несостоятельности. 
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Для того чтобы снизить рыночный риск, Учредителю управления следует 

внимательно отнестись к выбору и диверсификации финансовых инструментов. Кроме 

того, Учредителю управления следует внимательно ознакомиться с условиями 

взаимодействия Учредителя управления с Управляющим для того, чтобы оценить 

расходы, с которыми будут связаны владение и операции с финансовыми инструментами 

и убедиться, в том, что они приемлемы и не лишают ожидаемого дохода. 

III. Риск ликвидности 

Этот риск проявляется в снижении возможности реализовать финансовые 

инструменты по необходимой цене из-за снижения спроса на них. Данный риск может 

проявиться, в частности, при необходимости быстрой продажи финансовых 

инструментов, в убытках, связанных со значительным снижением их стоимости.  

IV. Кредитный риск 

Этот риск заключается в возможности невыполнения контрактных и иных 

обязательств, принятых на себя другими лицами в связи с операциями Учредителя 

управления. 

Риск заключается в возникновении у Учредителя управления убытков вследствие 

неисполнения, несвоевременного либо неполного исполнения (включая 

неплатежеспособность или несостоятельность контрагента/эмитента/иное) другой 

стороной своих обязательств в соответствии с условиями сделки.  

В указанной ситуации Управляющий сможет принудительно истребовать 

исполнение по сделке, однако, это может привести к дополнительным временным и 

финансовым затратам. 

К числу кредитных рисков относятся следующие риски: 

1. Риск дефолта по облигациям и иным долговым ценным бумагам 

Заключается в возможности неплатежеспособности эмитента долговых ценных 

бумаг, что приведет к невозможности или снижению вероятности погасить ее в срок и в 

полном объеме. 

2. Риск контрагента 

Риск контрагента — третьего лица проявляется в риске неисполнения 

обязательств перед Учредителем управления или Управляющим со стороны 

контрагента. Управляющий должен принимать меры по минимизации риска 

контрагента, однако не может исключить его полностью. Особенно высок риск 

контрагента при совершении операций, совершаемых на неорганизованном рынке, без 

участия клиринговых организаций, которые принимают на себя риски неисполнения 

обязательств. 

Учредитель управления должен отдавать себе отчет в том, что хотя Управляющий 

и действует в интересах Учредителя управления от своего имени, риски, которые он 

принимает в результате таких действий, в том числе риск неисполнения или 

ненадлежащего исполнения обязательств третьих лиц перед Управляющим, несет 

Учредитель управления. Учредителю управления следует оценить, где именно будут 

храниться переданные Управляющему активы, готов ли Учредитель управления 

осуществлять операции вне централизованной клиринговой инфраструктуры. 
 

3. Риск неисполнения обязательств перед Учредителем управления Управляющим 

Риск неисполнения Управляющим некоторых обязательств перед Учредителем 

управления является видом риска контрагента.  
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Общей обязанностью Управляющего является обязанность действовать 

добросовестно и интересах Учредителя управления. В остальном — отношения между 

Учредителем управления и Управляющим носят доверительный характер – это означает, 

что риск выбора Управляющего, в том числе оценки его профессионализма, лежит на 

Учредителе управления.  

Договор может определять круг финансовых инструментов, с которыми будут 

совершаться операции, и сами операции, предусматривать необходимость получения 

дополнительного согласия со стороны Учредителя управления в определенных случаях, 

ограничивая, таким образом, полномочия Управляющего. Учредитель управления 

должен отдавать себе отчет в том, что, если Договор не содержит таких или иных 

ограничений, Управляющий обладает широкими правами в отношении переданного ему 

имущества — аналогичными Вашим правам как собственника. Внимательно 

ознакомьтесь с Договором для того, чтобы оценить, какие полномочия по 

использованию имущества Учредителя управления будет иметь Управляющий, каковы 

правила его хранения, а также возврата. 

Управляющий является членом НАУФОР, в которую Учредитель управления 

может обратиться в случае нарушения своих прав и интересов. Государственное 

регулирование и надзор в отношении деятельности эмитентов, профессиональных 

участников рынка ценных бумаг, организаторов торговли и других финансовых 

организаций осуществляется Банком России, к которому Учредитель управления также 

может обращаться в случае нарушения своих прав и интересов. Помимо этого, 

Учредитель управления вправе обращаться за защитой в судебные и 

правоохранительные органы. 

V. Правовой риск 

Связан с возможными негативными последствиями утверждения 

законодательства или нормативных актов, стандартов саморегулируемых организаций в 

сфере финансового рынка, регулирующих рынок ценных бумаг или иные отрасли 

экономики, которые могут привести к негативным для Учредителя управления 

последствиям. 

Правовой риск включает также возможность возникновения негативных 

последствий от отсутствия нормативно-правовых актов, регулирующих деятельность на 

рынке ценных бумаг или в каком-либо секторе финансового рынка. 

К правовому риску также относится возможность изменения правил расчета 

налога, налоговых ставок, отмены налоговых вычетов и другие изменения налогового 

законодательства, которые могут привести к негативным для Учредителя управления 

последствиям.  

VI. Операционный риск 

Заключается в возможности причинения Учредителю управления убытков в 

результате нарушения внутренних процедур Управляющего, ошибок и 

недобросовестных действий его сотрудников, сбоев в работе технических средств 

Управляющего, его партнеров, инфраструктурных организаций, в том числе 

организаторов торгов, клиринговых организаций, а также других организаций. 

Операционный риск может исключить или затруднить совершение операций и, в 

результате, привести к убыткам. 

Учредителю управления следует ознакомиться внимательно с Договором для 

того, чтобы оценить, какие из рисков, в том числе риски каких технических сбоев, несет 

Управляющий, а какие из рисков несет Учредитель управления. 
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В особую группу операционных рисков можно выделить информационные риски, 

которые в последнее время приобретают особую остроту и включают в себя 

составляющие технического, технологического и кадрового рисков.  

VII. Риск введения ограничений, санкций, запретов и иных ограничительных мер  

Риск убытков Учредителя управления, связанный с введением в отношении 

Российской Федерации, граждан Российской Федерации, российских юридических лиц, 

Банка, Учредителя управления, и/или их аффилированных лиц и/или какого-либо из 

контрагентов по сделкам и/или операциям Учредителя управления, совершаемым на 

рынке ценных бумаг с ценными бумагами, иными финансовыми инструментами и 

денежными средствами в любой валюте, а также в отношении организатора торговли, 

клиринговой организации, центрального депозитария, расчетного депозитария, 

депозитариев, кредитных организаций, и других третьих лиц, участвующих в процессе 

исполнения обязательств сторонами таких сделок и/или операций политических и/или 

экономических санкций, торговых, финансовых санкций, эмбарго, запретов, иных 

ограничительных мер (включая но не ограничиваясь): ограничений или блокирования 

сделок и/или операций с денежными средствами в любой валюте, любыми ценными 

бумагами и иными финансовыми инструментами (в том числе, приобретаемыми в 

иностранных юрисдикциях у нерезидентов), ограничений или блокирования любых 

видов счетов, включая счета депо, запрещение совершения определенных финансовых 

операций (операций с определенными финансовыми инструментами и/или 

иностранными валютами) или установление ограничений на их осуществление, а также 

любых иных ограничений по обращению финансовых инструментов введенных и/или 

администрируемых, иностранными государствами, органами власти или центральными 

(национальными) банками иностранных государств, международными и 

межгосударственными организациями и объединениями, а также в связи с применением 

Российской Федерацией, органами государственной власти, Банком России ответных 

мер воздействия (противодействия), специальных экономических мер. 

В результате Учредитель управления может не получить исполнения 

обязательств по сделкам и/или операциям, совершаемым на рынке ценных бумаг, 

совершенная сделка может быть признана недействительной (ничтожной), Учредитель 

управления и Управляющий может быть ограничен в возможности (либо полностью 

лишен возможности) распоряжаться ценными бумагами и иными финансовыми 

инструментами, в том числе, совершить сделку и/или операцию с ценными бумагами и 

иными финансовыми инструментами, может не получить доход (выплату) по ценной 

бумаге и иному финансовому инструменту, может быть ограничен в возможности (или 

полностью лишен возможности) принятия участия в корпоративных действиях, 

проводимых в отношении ценной бумаги (финансового инструмента), может не 

получить исполнения обязательств Управляющего из Договора, может не получить 

ожидаемый финансовый результат и понести финансовые потери. 

VIII. Риск использования информации на финансовых рынках 

Риск финансовых потерь со стороны Учредителя управления, связанный с 

использованием корпоративной информации на финансовых рынках.  

Информация, используемая Управляющим при оказании услуг Учредителю 

управления, поступает из заслуживающих доверия источников, однако Управляющий не 

может нести ответственность за точность и достоверность получаемой информации. 

Следовательно, существует риск получения недостоверной информации, использование 

которой может привести к нарушению интересов Сторон.  
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Для Учредителя управления, не являющегося резидентом Российской Федерации, 

необходимо учитывать различие стандартов и подходов в подготовке и предоставлении 

информации, используемых в Российской Федерации и принятых за ее пределами. Так, 

российские стандарты и принципы бухгалтерского учета могут отличаться от 

международных, что затрудняет возможность адекватной оценки результатов 

деятельности и активов эмитентов.  

Управляющий и Учредитель управления (вместе – Стороны) должны осознавать, 

что необходимая им информация может поступать с определенными задержками, что 

может привести к базирующейся на такой информации неправильной оценке 

обстоятельств либо к невозможности их оценки ввиду такой задержки. Возможны 

изменения предоставленной ранее информации, ее пересмотр и уточнение, что может 

привести к вынужденной переоценке Сторонами обстоятельств, оценка которых 

базировалась на такой информации.  

IX. Риск осуществления электронного документооборота 

Связан с возможностью потерь при обмене сообщениями между Управляющим и 

Учредителем управления посредством электронных файлов с использованием систем 

электронной почты.  

Использование незащищенных каналов связи таких, как электронная почта, 

может привести к несанкционированному доступу третьих лиц к 

получаемой/передаваемой информации, в связи с чем, режим конфиденциальности 

передаваемой/получаемой информации может быть нарушен. Данные обстоятельства 

могут привести к возникновению у Учредителя управления убытков, связанных с 

неправомерным использованием третьими лицами полученной информации о сделках, 

операциях и сведениях об Учредителе управления /его активах.  

X. Риск взимания комиссионных и других сборов 

Риск финансовых потерь со стороны Учредителя управления, связанный с 

неполной осведомленностью Учредителя управления об издержках, возникающих при 

осуществлении операций с ценными бумагами.  

Перед началом проведения тех или иных операций Учредитель управления 

должен принять все необходимые меры для получения четкого представления обо всех 

комиссионных и иных сборах, которые будут взиматься с Учредителя управления. 

XI. Климатические риски 

Климатические риски — вероятность убытков, связанных с влиянием 

климатических изменений, а также мер, направленных на предотвращение негативного 

воздействия человека на климат, адаптацию к климатическим изменениям, в том числе 

предпринимаемых правительствами и органами регулирования. Климатические риски 

включают в себя физические климатические риски и переходные климатические риски. 

Потенциальные последствия реализации климатических рисков включают в себя 

снижение выручки, рост операционных расходов и капитальных затрат, повышение 

стоимости заемного финансирования и, как следствие, рост долговой нагрузки и 

вероятности невозврата кредитных средств, а также снижение стоимости активов 

наиболее углеродоемких компаний. Снижение выручки и прибыли компаний, а также 

уменьшение стоимости их имущества может также отразиться на доходах бюджета и 

устойчивости бюджетной политики. 
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Часть 2. Декларация о рисках, связанных с приобретением 

иностранных ценных бумаг 

 

Целью настоящей Декларации является предоставление Учредителю управления 

информации о рисках, связанных с приобретением иностранных ценных бумаг. 

Иностранные ценные бумаги могут быть приобретены за рубежом или на российском, в 

том числе организованном, фондовом рынке. 

Операциям с иностранными ценными бумагами присущи общие риски, связанные 

с операциями на рынке ценных бумаг со следующими особенностями. 

I. Системные риски  

Применительно к иностранным ценным бумагам системные риски, свойственные 

российскому фондовому рынку дополняются аналогичными системными рисками, 

свойственными стране, где выпущены или обращаются соответствующие иностранные 

ценные бумаги. К основным факторам, влияющим на уровень системного риска в целом, 

относятся политическая ситуация, особенности национального законодательства, 

валютного регулирования и вероятность их изменения, состояние государственных 

финансов, наличие и степень развитости финансовой системы страны места нахождения 

лица, обязанного по иностранной ценной бумаге. 

На уровень системного риска могут оказывать влияние и многие другие факторы, 

в том числе вероятность введения ограничений на инвестиции в отдельные отрасли 

экономики или вероятность одномоментной девальвации национальной валюты. 

Общепринятой интегральной оценкой системного риска инвестиций в иностранную 

ценную бумагу является «суверенный рейтинг» в иностранной или национальной 

валюте, присвоенный стране, в которой зарегистрирован эмитент, международными 

рейтинговыми агентствами MOODY’S, STANDARD & POOR'S, FITCH IBCA, однако 

следует иметь в виду, что рейтинги являются лишь ориентирами и могут в конкретный 

момент не соответствовать реальной ситуации.  

В случае совершения сделок с иностранными депозитарными расписками помимо 

рисков, связанных с эмитентом самих расписок, Учредителю управления необходимо 

учитывать и риски, связанные с эмитентом представляемых данными расписками 

иностранных ценных бумаг.  

В настоящее время законодательство разрешает российским инвесторам, в том 

числе не являющимся квалифицированными, приобретение допущенных к публичному 

размещению и (или) публичному обращению в Российской Федерации иностранных 

ценных бумаг как за рубежом, так и в России, а также позволяет осуществлять учет прав 

на такие ценные бумаги российскими депозитариями. Между тем, существуют риски 

изменения регулятивных подходов к владению и операциям, а также к учету прав на 

иностранные финансовые инструменты, в результате чего может возникнуть 

необходимость по их отчуждению вопреки планам Учредителя управления.  

II. Правовые риски 

При приобретении иностранных ценных бумаг Учредителю управления 

необходимо отдавать себе отчет в том, что они не всегда являются аналогами российских 

ценных бумаг. В любом случае предоставляемые по ним права и правила их 

осуществления могут существенно отличаться от прав и правил их осуществления по 

российским ценным бумагам.  
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Возможности судебной защиты прав по иностранным ценным бумагам могут 

быть существенно ограничены необходимостью обращения в зарубежные судебные и 

правоохранительные органы по установленным правилам, которые могут существенно 

отличаться от действующих в России. Кроме того, при операциях с иностранными 

ценными бумагами Учредитель управления в большинстве случаев не сможет полагаться 

на защиту своих прав и законных интересов российскими уполномоченными органами.  

III. Раскрытие информации  

Российское законодательство допускает раскрытие информации в отношении 

иностранных ценных бумаг по правилам, действующим за рубежом, и на английском 

языке. Учредителю управления необходимо оценить свою готовность анализировать 

информацию на английском языке, а также то, понимаете ли он отличия между 

принятыми в России правилами финансовой отчетности и Международными 

стандартами финансовой отчетности или правилами финансовой отчетности, по 

которым публикуется информация эмитентом иностранных ценных бумаг.  

Также российские организаторы торговли и (или) брокеры могут осуществлять 

перевод некоторых документов (информации), раскрываемых иностранным эмитентом, 

для удобства Учредителя управления. В этом случае перевод может восприниматься 

исключительно как вспомогательная информация к официально раскрытым документам 

(информации) на иностранном языке. Всегда необходимо учитывать вероятность 

ошибок переводчика, в том числе связанных с возможным различным переводом одних 

и тех же иностранных слов и фраз или отсутствием общепринятого русского 

эквивалента. 

IV. Риск введения ограничений, санкций, запретов и иных ограничительных мер 

Риск введения ограничений, санкций, запретов и иных ограничительных мер – 

риск убытков Учредителя управления, связанный ограничениями на обращение ценных 

бумаг (финансовых инструментов) иностранных эмитентов, ограничений, связанных с 

заключением сделок с ценными бумагами (финансовыми инструментами) иностранных 

эмитентов (в том числе приобретаемыми в иностранных юрисдикциях у нерезидентов 

(как из недружественных, так и из дружественных стран)), ограничений, приводящих к 

отсутствию возможности осуществления клиринга и расчетов по заключенным сделкам 

с ценными бумагами (финансовыми инструментами) иностранных эмитентов, 

ограничений, приводящих к отсутствию возможности учета прав на ценные бумаги 

(финансовые инструменты) иностранных эмитентов, ограничений на проведение 

расчетов в иностранной валюте, ограничений на зачисление дохода (выплаты) по ценной 

бумаге (финансовому инструменту) иностранного эмитента на счет, указанный 

Учредителем управления, введенных и/или администрируемых международными 

организациями, Российской Федерацией, иностранными государствами, любыми 

уполномоченными органами власти или центральными (национальными) банками 

Российской Федерации или иностранных государств и/или организатором торговли 

(биржей)/ клиринговой организацией/ центральным депозитарием/ расчетным 

депозитарием/ депозитарием места хранения (вышестоящим депозитарием). 
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Учредитель управления в полном объеме принимает на себя риск ограничений, 

санкций, запретов и иных ограничительных мер, в случае реализации которого, 

Учредитель управления, владеющий иностранной ценной бумагой (финансовым 

инструментом), будет ограничен в возможности (или полностью лишен возможности) 

распоряжаться указанной иностранной ценной бумагой (финансовым инструментом), в 

том числе совершить сделку (операцию) с указанной иностранной ценной бумагой 

(финансовым инструментом), включая сделку по продаже указанной иностранной 

ценной бумаги (финансового инструмента), или получить исполнение обязательств по 

заключенной сделке (операции) с иностранной ценной бумагой (финансовым 

инструментом), ограничен в возможности (или полностью лишен возможности) 

получения дохода (выплаты) по иностранной ценной бумаге (финансовому 

инструменту), ограничен в возможности (или полностью лишен возможности) принятия 

участия в корпоративных действиях, проводимых в отношении иностранной ценной 

бумаги (финансового инструмента), ограничен в возможности (или полностью лишен 

возможности) получить ожидаемый финансовый результат, причем такие запреты и 

ограничительные меры могут действовать продолжительное время. 

 

Часть 3. Декларация о рисках, связанных с осуществлением операций с 

финансовыми инструментами на внебиржевом рынке ценных бумаг 

(вне организованных торгов) 

 

В связи с тем, что внебиржевой рынок ценных бумаг – это совершаемые на 

неорганизованных торгах сделки с ценными бумагами/иными финансовыми 

инструментами, в которых отсутствует или применяется ограниченно система 

многостороннего клиринга с гарантией поставки и платежа. 

Операции с финансовыми инструментами, совершаемые на внебиржевом рынке 

ценных бумаг (вне организованных торгов) на основании в соответствии с Договором, 

могут предусматривать следующие условия, устанавливающие порядок и сроки 

проведения платежей по сделке, порядок и сроки перехода права собственности на 

финансовые инструменты по сделке (включая, но не ограничиваясь): 

‒ «поставка против платежа» (delivery versus payment, DVP), согласно которому 

окончательный перевод одного актива обеспечивается только в том случае, если 

произойдет окончательный перевод другого актива. Активы могут включать денежные 

активы (в том числе иностранная валюта), ценные бумаги или производные финансовые 

инструменты (совместно «финансовые инструменты»). Такая модель расчетов DVP 

предполагает, что продавец поставляет финансовые инструменты одновременно с 

совершением платежа покупателем, что снижает риск неисполнения обязательств обеих 

сторон по сделке; 

‒ «свободно от платежа» FOP (free of payment), когда расчёты денежными 

средствами проходят по расчётным счетам контрагентов в банках, а движение ценных 

бумаг — по счетам депо. При этом ни кредитная организация, ни депозитарий, 

обслуживающие контрагентов, достоверно не знают и не подтверждают информацию о 

выполнении контрагентами своих обязательств в полном объёме. Сроки исполнения 

обязательств по оплате и по поставке финансовых инструментов могут не совпадать; 

‒ «предоплата» – порядок расчетов, при котором поставка финансовых 

инструментов контрагентом осуществляется только после перевода суммы сделки 

покупателем на счет продавца; 
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‒ «предпоставка» – порядок расчетов, при котором перевод суммы сделки на счет 

контрагента осуществляется только после поставки финансовых инструментов 

контрагентом; 

‒ дата фактического исполнения контрагентом Банка обязательств по поставке 

ценных бумаг может отличаться от согласованной Банком и его контрагентом при 

заключении сделки даты поставки ценных бумаг, указанной в  отчете Учредителя 

управления, (т.е. условиями соглашения между Банком и контрагентом может 

предусматриваться Грационный (льготный) период по поставке, поставка ценных бумаг 

в течение такого периода не будет является неисполнением или ненадлежащим 

исполнением обязательств по сделке). 

Процесс осуществления операций с финансовыми инструментами на 

внебиржевом рынке ценных бумаг (вне организованных торгов) характеризуется как 

специфическими, так и общими рисками, описанными в части 1 настоящей Декларации 

о рисках. К специфическим рискам, связанным с осуществлением операций с 

финансовыми инструментами на внебиржевом рынке ценных бумаг (вне 

организованных торгов), на которые Учредителю управления необходимо обратить 

особое внимание следует отнести следующие риски: 

I. Информационные риски 

Учредителю управления следует обратить внимание на следующие особенности 

указанного риска, связанные с осуществлением операций с финансовыми 

инструментами на внебиржевом рынке ценных бумаг (вне организованных торгов). В 

отличие от информации о ценах финансовых инструментов, допущенных к 

организованным торгам, организованным биржей, которая подлежит обязательному 

раскрытию биржей, информация о ценах финансовых инструментов, не допущенных к 

организованным торгам, получается из информационных систем и от контрагентов. 

Кроме того, следует учитывать, что может быть ограничена или полностью исключена 

возможность получения и/или использования сведений о котировках, ценах (стоимости) 

финансовых инструментов, драгоценных металлов и иностранных валют от 

иностранных информационных агентств, например, Томсон Рейтерс (Thomson Reuters), 

«Блумберг» (Bloomberg), «Рефинитив» (Refinitiv) в связи с отсутствием доступа к 

ресурсам указанных информационных агентств по причине введения и действия 

санкций, запретов и иных ограничительных мер, о которых подробно указано в разделе 

VII «Риск, введения ограничений, санкций, запретов и иных ограничительных мер» 

части 1 Декларации о рисках и в п. IV части 3 настоящей Декларации о рисках. 

Следствием указанных обстоятельств является повышенный риск получения 

неактуальной информации. 

II. Риск контрагента 

Риск контрагента — третьего лица проявляется в риске неисполнения 

обязательств перед Учредителем управления (Банком) по заключенной Банком 

Учредителя управления сделке на внебиржевом рынке ценных бумаг (вне 

организованных торгов) со стороны контрагентов/центрального депозитария/ 

расчетного депозитария/ клиринговой организации/ кредитной организации, 

профессионального участника рынка ценных бумаг/ финансовой организации и других 

третьих лиц, участвующих в процессе исполнения обязательств сторонами таких сделок 

по передаче (возврату) денежных средств и иных активов, учитываемых на счете 

депо/клиринговом счете (торгово-клиринговом счете)/ на банковском счете (счете). Банк 

должен принимать меры по минимизации риска контрагента, однако не может 

исключить его полностью. Особенно высок риск контрагента при совершении операций 

на внебиржевом рынке ценных бумаг (вне организованных торгов), без участия 
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клиринговых организаций, которые принимают на себя риски неисполнения 

обязательств. Учредитель управления должен отдавать себе отчет в том, что, хотя Банк 

действует в интересах Учредителя управления, риски, которые он принимает в 

результате таких действий, в том числе риск неисполнения или ненадлежащего 

исполнения обязательств третьих лиц перед Банком, несет Учредитель управления. 

III. Процедурные риски 

Риск финансовых потерь вследствие, как правило, более длительной процедуры 

заключения сделки по сравнению с биржевой процедурой. Указанный риск возникает 

вследствие того, что заключение внебиржевой сделки, как правило, включает в себя 

переговоры с контрагентом. До завершения переговоров по сделке благоприятная 

конъюнктура может измениться, что может привести к отказу контрагента от 

заключения сделки по поручению Учредителя управления. Задержка в расчетах может 

привести к необходимости изменения условий сделки и осуществлению расчетов с 

контрагентом на новых условиях, если между датами плановых и фактических расчетов 

по сделке прошло корпоративное действие (дробление, объединение, конвертация, 

обмен, выделение, сплит, обратный сплит, смена isin/cusip и т.д.). 

IV. Риск введения ограничений, санкций, запретов и иных ограничительных мер 

Риск введения ограничений, санкций, запретов и иных ограничительных мер — 

риск убытков Учредителя управления, связанный с введением каких-либо торговых, 

экономических или финансовых санкций, эмбарго, запретов, включая, но не 

ограничиваясь, ограничения или блокирование сделок и/или операций, совершаемых на 

внебиржевом рынке ценных бумаг (вне организованных торгов) с денежными 

средствами в любой валюте, любыми ценными бумагами (иностранными ценными 

бумагами) и иными финансовыми инструментами (в том числе, ценными бумагами 

(финансовыми инструментами) иностранных эмитентов приобретаемыми в 

иностранных юрисдикциях у нерезидентов (как из недружественных, так и из 

дружественных стран)), ограничений, приводящих к отсутствию возможности 

осуществления клиринга и расчетов по заключенным сделкам с ценными бумагами 

(иностранными ценными бумагами) и иными финансовыми инструментами, 

ограничений, приводящих к отсутствию возможности учета прав на ценные бумаги 

(иностранные ценные бумаги) и иные финансовые инструменты, ограничений на 

проведение расчетов в иностранной валюте, введенные и/или администрируемые 

международными организациями, Российской Федерацией, иностранными 

государствами, любыми уполномоченными органами власти или центральными 

(национальными) банками Российской Федерации или иностранных государств в 

отношении Банка, Учредителя управления, и/или их аффилированных лиц и/или какого-

либо из контрагентов по сделкам и/или операциям Учредителя управления, 

совершаемым на внебиржевом рынке ценных бумаг (вне организованных торгов) с 

ценными бумагами (иностранными ценными бумагами), иными финансовыми 

инструментами и денежными средствами в любой валюте, а также в отношении 

депозитариев, банков, клиринговых организаций и других третьих лиц, участвующих в 

процессе исполнения обязательств сторонами таких сделок и/или операций. В результате 

реализации указанного риска Учредитель управления (Банк) может не получить 

исполнения обязательств по сделкам и/или операциям, совершаемым на внебиржевом 

рынке ценных бумаг (вне организованных торгов), может быть ограничен в возможности 

(или полностью лишен возможности) распоряжаться ценными бумагами (иностранными 

ценными бумагами) и иными финансовыми инструментами, в том числе, совершать 

сделки (операции) с указанными ценными бумагами (иностранными ценными бумагами) 

и иными финансовыми инструментами, перевести их на счета депо в депозитариях, 
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действующих в соответствии с законодательством  Российской Федерации, ограничен в 

возможности (или полностью лишен возможности) получения дохода (выплаты) по 

ценной бумаге (иностранной ценной бумаге) иным финансовым инструментам, 

ограничен в возможности (или полностью лишен возможности) принятия участия в 

корпоративных действиях, проводимых в отношении ценных бумаг (иностранных 

ценных бумаг) и иных финансовых инструментов. 

V. Риск неисполнения обязательств Банком 

Риск неисполнения Банком некоторых обязательств перед Учредителем 

управления является видом риска контрагента. Риск введения санкций, запретов и иных 

ограничительных мер (о которых указано подробно выше), в отношении Банка, 

вследствие которых исключается возможность исполнения обязательств Банка из 

Договора полностью принимает на себя Учредитель управления. 

При нарушении прав и интересов, Учредитель управления в праве обратиться в 

саморегулируемую организацию НАУФОР, членом которой является Банк, в 

Центральный банк Российской Федерации, в судебные и правоохранительные органы. 

 

Часть 4. Декларация о рисках, связанных с совмещением Управляющим 

различных видов профессиональной деятельности, профессиональной 

деятельности с иными видами деятельности и об общем характере и 

источниках конфликта интересов 

 

Управляющий доводит до сведения всех Учредителей управления информацию о 

том, что Банк имея соответствующие лицензии совмещает несколько видов 

профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг: брокерскую, дилерскую, 

депозитарную деятельности, деятельность по управлению ценными бумагами и 

деятельность по инвестиционному консультированию. 

Под рисками совмещения различных видов профессиональной деятельности на 

рынке ценных бумаг, в целях настоящего документа, понимается возможность нанесения 

убытков Учредителю управления вследствие: 

− неправомерного использования работниками Управляющего, 

осуществляющими профессиональную деятельность на рынке ценных бумаг, 

конфиденциальной информации при совершении операций (сделок) на рынке ценных 

бумаг; 

− неправомерного и/или ненадлежащего использования инсайдерской 

информации, полученной в связи с осуществлением профессиональной деятельности на 

рынке ценных бумаг; 

− противоправного распоряжения работниками Управляющего ценными 

бумагами и денежными средствами Учредителя управления; 

− осуществления работниками Управляющего противоправных действий, 

связанных с хранением и/или учетом прав на ценные бумаги Учредителя управления; 

− необеспечения (ненадлежащего обеспечение) прав по ценным бумагам 

Учредителя управления, находящимся в доверительном управлении Управляющего; 

− недостаточно полного раскрытия информации в связи с осуществлением 

профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг; 
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− возникновения конфликта интересов, а именно, нарушения принципа 

приоритетности интересов Учредителя управления перед интересами Управляющего, 

которое может привести в результате действий (бездействия) Управляющего и его 

работников к убыткам и/или иным неблагоприятным последствиям для Учредителя 

управления. 

Общий характер и источники конфликта интересов: 

При осуществлении совместной деятельности Управляющего и Учредителя 

управления на рынке ценных бумаг при исполнении Договора возможно возникновение 

конфликта интересов Управляющего и Учредителя управления. 

При возникновении конфликта интересов Управляющий обязуется немедленно 

уведомлять Учредителя управления о наличии конфликта интересов до заключения 

сделки с ценными бумагами для учета его инвестиционных целей, отдавая в любом 

случае приоритет интересам и целям Учредителя управления. 

Управляющий доводит до сведения Учредителя управления, что между 

Управляющим и Учредителем управления возможно возникновение конфликтов 

интересов следующего характера: 

− конфликт собственных интересов Управляющего и интересов Учредителя 

управления; 

− конфликт интересов работников Управляющего и интересов Учредителя 

управления; 

− конфликт интересов между Учредителями управления Управляющего 

(интересы одного Учредителя управления находятся в противоречии с интересами 

другого Учредителя управления). 

Управляющий информирует Учредителя управления о следующих возможным 

случаях возникновения конфликта интересов: 

− совершение сделок с финансовыми инструментами организаций, являющихся 

аффилированными лицами Управляющего, и (или) инструментами, которыми владеет 

Управляющий или намерение совершить сделку(и) с указанными финансовыми 

инструментами; 

− в связи с тем, что Управляющий может являться одним из участников 

размещения или предложения, выкупа ценных бумаг (андеррайтером, организатором 

(соорганизатором) размещения/предложения/выкупа; 

− заключение, совершение сделок, операций в интересах других Учредителей 

управления Управляющего. 

Указанный перечень возможных конфликтов интересов не является 

исчерпывающим. 

В случае возникновения конфликта интересов, за исключением вышеуказанных, 

Управляющий должен дополнительно проинформировать Учредителя управления и 

предпринять меры с целью урегулирования конфликта. 

Основными принципами деятельности в целях предотвращения конфликтов 

интересов при осуществлении деятельности на финансовых рынках и уменьшения его 

негативных последствий являются: 

‒ приоритет интересов Учредителя управления перед собственными интересами 

Управляющего;  

‒ обеспечение раздельного функционирования структурных подразделений 

Управляющего, осуществляющих различные виды профессиональной деятельности на 

рынке ценных бумаг и деятельность инвестиционного советника; 

‒ обособленное хранение ценных бумаг и/или учет прав на ценные бумаги 

Учредителей управления от ценных бумаг Управляющего. 
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При совмещении профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг с 

деятельностью кредитной организации возникает риск нанесения убытков Учредителю 

управления при отзыве лицензии кредитной организации, который влечет за собой 

аннулирование лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг. 

 

Часть 5. Риски, связанные с инвестированием в Финансовые 

продукты Устойчивого развития 

 

Все риски описанные выше распространяются на Финансовые продукты 

Устойчивого развития. Также данные инструменты не всегда могут иметь высокую 

доходность. Существует риск исключения инструмента из Сектора устойчивого 

развития на Бирже ввиду нарушений, например, целей использования привлеченных 

средств. 

 

*** 

Учитывая вышеизложенное, Управляющий рекомендует Учредителю управления 

внимательно рассмотреть вопрос о том, являются ли риски, возникающие при 

осуществлении соответствующих операций на финансовом рынке, приемлемыми для 

Учредителя управления с учетом инвестиционных целей и финансовых возможностей 

Учредителя управления.  

Данная Декларация не имеет своей целью заставить Учредителя управления 

отказаться от осуществления таких операций, а призвана помочь Учредителю 

управления оценить их риски и ответственно подойти к решению вопроса о выборе 

Учредителем управления инвестиционной стратегии и условий Договора. 

Учредителю управления необходимо убедиться, что настоящая Декларация о 

рисках ему понятна, и, при необходимости, получить разъяснения у Управляющего или 

консультанта, специализирующегося на соответствующих вопросах. 

 

Учредитель управления подтверждает, что он ознакомился с Декларацией и 

согласен принять на себя вышеизложенные риски. 

 

 

 ____________________________________  
(наименование юридического лица, ФИО физического лица) 

 

_____________________/_______________ / 
                (подпись)                      (расшифровка подписи) 

«______»_________________ 20___г.  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


